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DEGERLENDIRME

Duygu Akkoca
dakkoca@ziraatbank.com.tr
Ticaret savasl temal haber akisi ve Fed Baskan Yardimcisinin +ggﬁ1ri|36As;;;34
kiiresel ekonominin yavagladigina dair ifadeleri, Black Friday atay@ziraatbank.com.tr
haftasina baslangig yaparken; fiyatlamalarda belirleyici oluyor. +g)u?l1|2§6}§;;27

gqulkaya@ziraatbank.com.tr
+90 212 363 1135

Kasim ayinin sonunda gergeklestirecek G-20 Zirvesini beklerken; ticaret
temall haber akisi fiyatlamalarda belirleyici oluyor. Trump'in Cin'den ithal
drinlere bundan sonra ek gimrik vergisi getirmeyecegdini aciklamasi
nispeten iyimser bir goériintiyi bize sunsa da ABD Bagkan Yardimcisi
Mike Pence'in, Cin'in patikasini degistirmedigi slirece ticaret savasina son
verme niyetinde olmadidini s6ylemesi temkinli bir seyre neden oluyor.

Tiiketici harcamalarina 1sik tutmasi agisindan dnemli olan Black Friday-
Kara Cuma haftasina baslangi¢ yapiyoruz. Black Friday, ABD'de $ukran
Gind'nden sonra gelen ilk cuma gundne denir ve bugin, dinyanin en
buyuk aligverig glnlerinden birisi kabul edilir.

Yurticinde sakin bir haftadayiz. Carsamba guni konut satiglar,
persembe gunl de kasim ayina ait tiketici gliven endeksi 6ne gikiyor.

Merkez Bankalari tarafinda sali giinii Macaristan, persembe gunid Giiney
Afrika Merkez Bankasrnin faiz karari bulunuyor. iki Ulke Merkez
Bankasr'nin politika faizlerinde bir degisiklik yapmasi beklenmiyor.
Geride biraktigimiz haftada Meksika, Filipinler ve Endonezya 25 baz
puanlik faiz artisina imza atmisti.

Kasim ayinin ilk haftasinda Hindistan Merkez Bankasi Baskani Patel’in,
buglnkl yénetim kurulu toplantisinda istifa edebilecegdi yéninde haber
akisini takip etmistik. Hindistan’da hdkimet, borglanma sinirlarini
azaltmaya ve Hindistan Merkez Bankasr’'nin rezerv fazlasina erisim elde
etmeye c¢alisiyor. Buginki toplantida bu konularin  goéristlmesi
bekleniyor.

Bugiin Asya seansinda ekim ayina ait Japonya dis ticaret dengesi
rakamlarini takip ettik. ihracat beklentilerin altinda (yilik %8,2 artig,
beklenti %9), ithalat ise beklentilerin Gzerinde (yilik %19,9 artis beklenti
%14,5) artis kaydederek dis ticaret agiginin éngorileri asmasina neden
oldu. Bununla birlikte ihracatin eylil ayina gére toparlandigini
goriiyoruz. Dogal afetlerle Uretiminin baskilanmasiyla eylil ayinda
ihracat, 2016 yilindan bu yana ilk kez yilhk bazda %1,2 gerileme ile dugus
kaydetmisti.

Gunun geri kalaninda veri takvimi sakin. ABD’de konut piyasasinin éncu
gostergelerinden biri olan, NAHB konut piyasasi endeksi (kasim ayi)
aclklanacak.
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DEGERLENDIRME

Haftanin geri kalaninda,

Sali giinl, ABD konut baslangiglari,

Carsamba gini, OECD "Ekonomik Gortinim" raporu, ABD dayanikh
tiketim mal siparigleri,

Persembe glinii, Japonya TUFE, Euro Bélgesi tiiketici gliven endeksi,
Cuma gunu, kiresel ekonomide kasim ayina ait imalat ve hizmet PMI
verilerini izleyecegiz.




PiYASA DETAYLARI

(] Doviz Piyasasi

» Haftallk bazda dolar karsisinda %2,3 degerlenen TL, bugliin saat 9 civari cuma ginki kapanisin
hemen Uzerinde 5,36’larda islem goériyor. Buglin gerek yurticinde gerekse yurtdisinda veri takvimi
sakin. Ancak ticaret gerilimi, italya biitge anlagmazligi ve kabinede oylanan Brexit anlagmasindan sonra
gelen istifalan sindirmeye c¢aligsan piyasalar 25 Kasim'daki Bruksel zirvesini bekliyor.

» ABD-Cin ticaret savaslarina iliskin iyimserlikle gectigimiz hafta gelismekte olan tlke para birimlerinde
kismi bir toparlanma gézlemlemistik. Bugliin ise ABD Baskan Yardimcisi Mike Pence’in Cin’le ilgili ticaret
konusunda yaptigi agiklamalar, gelismekte olan Ulke para birimlerini baski altinda birakmig gérinuyor.

Dolar endeksi, cuma giinkii kapanisin hemen lGzerinde 96,5’lerde islem goériyor.
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» ECB ve Fed yetkililerinin blyimeye ydnelik temkinli aciklamalarini takip eden EUR/USD paritesi,
haftaya 1,1395 seviyesine yakin bagliyor.

» Cuma gunu ECB Bagkani Draghi’nin temkinli agiklamalarini takip ettik. Draghi yil sonunda ekonomiye
verilen destedi azaltma planlarini tekrar teyit etti, buna karsin enflasyondaki artisin baslangicta
beklenilenden daha yavas olabilecedi uyarisinda bulundu. Ayrica bayime gérinimine daha temkinli bir
yaklasim sergiledi.

» Eylll ayinda segilen Fed Baskan Yardimcisi Richard Clarida, ABD ekonomisinin iyi durumda oldugunu
ve Fed'in notr faiz seviyesine yakin oldugunu sdyledi. Ancak Clarida kiresel yavaslamaya dair belirtiler
oldugunu da sdzlerine ekledi.

U Faiz Piyasasi

» Fed vyetkilileri tarafindan kiresel biyimeye yonelik yavaslama sinyalleri alindiginin vurgulanmasiyla
dolar varliklarinda gérece sakin bir seyir gézliyoruz. ABD 10 yilliklarin faizi ise %3,07’lerde dengelenmis
durumda. ABD’de tatil nedeniyle kisa siirecek haftada, hacimlerde sinirli azalma beklenebilir.

» Hazine'nin onceki hafta finansman ihtiyacinin azaldigini belitmesi ve TL'deki degerlenmeyle
gectigimiz hafta iki yilhk gosterge tahvilin bilesik faizi, haftallk 152 baz puan diserek %20,19

seviyesinden cuma gunind sonlandirdi.
Gosterge Kagitlarin Seyri (%)
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PIYASA VERILERI

L Emtia Piyasasi
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S&P 500 2674 2730 2736 0.2% 2,3% 500 78000
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

Ulke saat (TSi) Veri Gergeklesme Beklenti Onceki
Japonya 02:50 Dis Ticaret Dengesi (Milyar Yen, Ekim) -449 -70,0 139,6 (Revize: 131,3)
02:50 ihracat (Yillik Degisim, Ekim) 8,2% 9,0% -1,2% (Revize: -1,3%)
02:50 ithalat (Yillik Degisim, Ekim) 19,9% 14,5% 7,0%

06:30 BOJ Bagkani Haruhiko Kuroda'nin Konusmasi

Euro Bolgesi . 16:30 AB Komisyonu Ekonomik ve Mali islerden Sorumlu Uyesi Pierre Moscovici'nin Konusmasi
ABD 18:00 NAHB Konut Piyasasi Endeksi (Kasim) 68
18:45 Fed New York Bagkani John Williams'in Konugmasi
Tarkiye > 17:30 Merkezi Yénetim Borg Stoku (Milyar TL, Ekim) 1.121
Almanya 10:00 UFE (Aylik, Ekim) 0,2% 0,5%
10:00 UFE (Yillik, Ekim) 3,3% 3,2%
ABD = 16:30 Konut Baslangiglar (Aylik, Ekim) 2,0% -5,3%
= 16:30 insaat izinleri (Aylik, Ekim) -0,8% -0,6% (Revize: 1,7%)
Macaristan 16:00 Merkez Bankasi Faiz Karar 0,90% 0,90%
Turkiye : 10:00 Konut Satiglar (Adet, Ekim) 127.300
10:00 Konut Satiglari (Yillik Degisim, Ekim) -9,2%
Japonya 07:30 Tum Sanayi Aktivite Endeksi (Yillik, Eyltl) 0,5%
ABD 16:30 Dayanikli Tiiketim Mallari Siparisleri, Ulagim Harig (Ekim) 0,0%
16:30 Sermaye Mallan Siparisleri, Savunma Disi Havacilik Harig (Ekim) -0,1%
16:30 issizlik Bagvurulan (Bin Kisi, 10 Kasim) 216
18:00 ikinci El Konut Satislani (Aylik Degisim, Ekim) -3,4%
18:00 Michigan Universitesi Giiven Endeksi (Kasim) 98,3
18:00 Michigan Universitesi Cari Kosullar Endeksi (Kasim) 113,2
18:00 Michigan Universitesi Beklentiler Endeksi (Kasim) 88,7
Euro Bolgesi 13:00 OECD Ekonomi Tahminleri
Tirkiye 10:00 Tiiketici Glven Endeksi (Kasim) 57,3
Japonya 02:30 TUFE (Aylik, Ekim) 0,1%
02:30 TUFE (Yillik, Ekim) 1,2%
02:30 Gekirdek TUFE (Aylik, Ekim) -0,10%
02:30 Cekirdek TUFE (Yillik, Ekim) 0,2%
Euro Bolgesi [ 18:00 Tiiketici Glveni (Kasim) 2,7
Gliney Afrika 16:00 Merkez Bankasi Faiz Karar 6,50%
Japonya _ 03:30 Nikkei imalat Sektérii PMI (Kasim) 52,9
ABD = 17:45 Markit imalat Sanayi PMI (Kasim) 55,7
= 17:45 Markit Hizmet Sekt6ri PMI (Kasim) 54,8
17:45 Markit Bilesik PMI (Kasim) 54,9
Fransa 11:15 Markit imalat Sektorii PMI (Kasim) 51,2
11:15 Markit Hizmet Sektorii PMI (Kasim) 55,3
11:15 Markit Bilesik PMI (Kasim) 54,1
Almanya 10:00 GSYH Buyumesi (Ceyreklik, 3. Ceyrek) -0,2% -0,2%
10:00 GSYH Buyumesi (Yillik, 3. Ceyrek) 1,1% 1,1%
10:00 ihracat (Ceyreklik, 3. Ceyrek) 0,7%
10:00 ithalat (Geyreklik, 3. Geyrek) 1,7%
11:30 Markit imalat Sanayi PMI (Kasim) 52,2
11:30 Markit Hizmet Sekt6rii PMI (Kasim) 54,7
11:30 Markit Bilesik PMI (Kasim) 53,4
Euro Bélgesi Rl 1300 Markit imalat Sanayi PMI (Kasim) 52,0
: 18:00 Markit Hizmet Sektorii PMI (Kasim) 53,7
18:00 Markit Bilesik PMI (Kasim) 53,1

UYARI: Bu bilten Ziraat Bankasi tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece
Bankamiz musterilerini bilgilendirme amacini tasimaktadir. Biltende yer alan veriler ve degerlendirmeler yatirim
danismanhgi kapsaminda degildir. Bilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler Bankamizin izni olmaksizin
kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.




